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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับลดลงทุกชว่งอายุ

ก่อนหนา้ผลการประชุมนโยบายการเงินของ

เฟด โดยตลาดมั่นใจว่าเฟดจะปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps ราคาน ้ ามันโลก

ปรับลดลงหลังซาอุดอิาระเบียเตรียมกลับมา

ผลติน ้ามันเต็มก าลังไดภ้ายในเดอืนนี้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงินดอลลาร์ลดลง 

โดยเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงก่อนการตัดสิน

นโยบายการเงนิของเฟดและแถลงการณ์ของ

ประธานเฟดโพเวลในวันนี้ โดยตลาดคาดว่า

เฟดจะลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25bps มา

อยูท่ี ่2.00% นอกจากนี้ ดอกเบีย้ระยะสัน้ 1 วัน 

(repo rate) ทีเ่พิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุตัง้แต่

เดอืนมกราคม 2003 ที ่10% 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.18% มาอยู่ที่ระดับ 

30.56 เงนิบาทออ่นค่าลงสอดคลอ้งกับค่าเงนิ

ในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ผลการประชุม

นโยบายการเงินของเฟด ยอดบา้นหลังใหม่

สหรัฐฯ เดือนสงิหาคม อัตราเงินเฟ้อยูโรโซน

และสหราชอาณาจักรเดอืนสงิหาคม 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-Sep 1.42 1.42 1.42 1.40 1.37 1.38 1.39 1.49 1.56 1.58 1.56 1.63

Change (bps) -0.38 -0.46 -0.18 -0.11 -0.20 -0.57 -0.39 -1.90 -2.88 -4.66 -3.50 -4.68

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 17-Sep 1.51978 1.55000 1.57816 1.62114 1.71112 1.95055

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

17-Sep 1.30 1.39 1.39 1.44 18-Sep

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

17-Sep 1.48476 1.55482 1.45511 1.49810 17-Sep

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-Sep Bid/Ask 1.35/1.38 1.29/1.32 1.32/1.35
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เฟดอดัฉดีสภาพคลอ่งเขา้สูร่ะบบการเงนิเพือ่ควบคมุอตัราดอกเบีย้ในตลาด เมือ่วานนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) อัดฉีดสภาพคล่องเขา้สู่ระบบการเงนิผ่านการเขา้ซือ้ตราสารหนี้ประเทศต่างๆ รวมมูลค่า 5.3 หมื่นลา้น

ดอลลารส์หรัฐฯ หลังจากทีอ่ัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ในตลาด (Overnight repo rate) พุง่ขึน้แตะระดับ 10% ซึง่เป็น

ระดับทีม่ากกวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดที ่2.25% ปรากฏการณ์ดังกลา่วสะทอ้นความตอ้งการสภาพคลอ่งที่

สงูขึน้จากผลของการจ่ายภาษีประจ าไตรมาส และเป็นครัง้แรกในรอบมากกวา่ทศวรรษที่เฟดเขา้มาอัดฉีดสภาพ

คลอ่งในตลาดการเงนิ 

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมสหรฐัฯ เดอืนสงิหาคมขยายตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด ธนาคารกลางสหรัฐฯ รายงาน

วา่ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนสงิหาคมขยายตัวในอัตราสงูสดุตัง้แตต่น้ปีที ่0.6%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 

0.1% ในเดอืนกอ่นหนา้และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.2% โดยมปัีจจัยสนับสนุนหลักจากผลผลติน ้ามัน

และกา๊ซทีข่ยายตัวสงู อยา่งไรก็ด ีการผลติรถยนตแ์ละสว่นประกอบกลับมาหดตัวถงึ 1.0%MoM sa หลังจากที่

ขยายตัวในเดอืนกอ่นหนา้ ทัง้นี้ อัตราการใชก้ าลังการผลติในเดอืนสงิหาคมเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจาก 75.4% ในเดอืน

กรกฎาคมมาอยูท่ี ่75.7% 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ตอ่เศรษฐกจิเยอรมนเีดอืนกนัยายนปรบัสงูข ึน้ รายงานผลส ารวจความเชือ่มั่นของนักลงทนุ

ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในระยะ 6 เดอืนขา้งหนา้ชีว้่าดัชนีฯ เดอืนกันยายนอยู่ที ่-22.5 เพิม่ขึน้จากตัวเลขในเดอืน

สงิหาคมและมากกวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่-44.1 และ -22.5 ตามล าดับ เนื่องจากนักลงทนุคลายความกังวล

ตอ่ความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีลงบา้งหลังทัง้สองฝ่ายกลับมาเจรจากันอกีครัง้ นอกจากนี้ นัก

ลงทุนเชือ่วา่มโีอกาสลดลงทีส่หราชอาณาจักรจะตอ้งออกจากสภาพยโุรปโดยไรข้อ้ตกลง ขณะทีก่ารผ่อนคลาย

นโยบายการเงนิเพิม่เตมิของธนาคารกลางยโุรปยังชว่ยสนับสนุนความเชือ่มั่นตอ่ภาวะเศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.37% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% โดยนักลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนี้สทุธ ิ5.55 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.73% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.8% 

US Federal Funds Rate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: แรงกดดนัจากสงครามการคา้ลดลงบา้งหลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นก าหนดการขึน้ภาษี
กบัสนิคา้จนีจาก 25% เป็น 30% เป็นวนัที ่15 ตุลาคม ส่วนจนียกเวน้การขึน้ภาษกีบัสนิคา้น าเขา้จาก
สหรฐัฯ บางชนดิ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้ตกลงการคา้ช ัว่ครามระหวา่งกนัเร็วๆ นี ้ท าใหน้กั
ลงทุนตอ้งการถอืครองสนิทรพัยป์ลอดภยัลดลง ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลด
ดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชมุเดอืนกนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ 
ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของ
สงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลให ้ธปท. ลด
ดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่มาก 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.65% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1073 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มัน่ตอ่เงนิดอลลารล์ดลง 
โดยเงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลงกอ่นการตัดสนินโยบายการเงนิของเฟดและแถลงการณ์ของประธานเฟด
โพเวลในวันนี ้โดยตลาดคาดวา่เฟดจะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25bps มาอยูท่ี ่2.00% 
นอกจากนี้ ดอกเบีย้ระยะสัน้ 1 วัน (repo rate) ทีเ่พิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 
2003 ที ่10% ซึง่สง่ผลใหเ้ฟดประกาศเขา้อดัฉีดสภาพคลอ่งปรมิาณ 75 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ
เป็นปัจจัยกระทบความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารเ์ชน่กนั ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิฝ่ังยโูรโซน ความเชือ่มั่น
ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิเยอรมนี (ZEW survey) เดอืนกนัยายนเรง่ขึน้ 21.6pt มาอยูท่ีร่ะดับ  
-22.5 ในเดอืนกนัยายน 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.13 เงนิเยนปิดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.56% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.25 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ตอ่เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่แนวโนม้ขอ้ตกลง 
Brexit กบัสหภาพยโุรป โดยนายกรัฐมนตรจีอหน์สนัมกี าหนดทีจ่ะพบปะกบัผูน้ าเยอรมนนีางแอง
เกลา เมอเคลิและผูน้ าประเทศอืน่ๆ ในกลุม่ในชว่งสปัดาหห์นา้เพือ่เจรจาแผน Brexit ใหม ่
โดยเฉพาะแผนความสมัพันธร์ะหวา่งไอรแ์ลนดก์บัไอรแ์ลนดเ์หนอืชดุใหม ่

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.092 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์หลังจากที่ดอลลาร์แข็งค่าขึน้ในวันก่อนหนา้จากความเสี่ยงที่
ปรมิาณการผลติน ้ามันในตลาดโลกจะลดลงหลังการโจมตบีอ่น ้ามันของซาอดุอิาระเบยี อยา่งไรก็ด ี
ในวันนี้คา่เงนิในเอเชยีอาจไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากแรงกดดันตอ่ราคาน ้ามันในตลาดโลกทีล่ดลง 
หลังจากซาอดุอิาระเบยีประกาศว่าจะสามารถเพิม่ก าลังการผลติใหก้ลับมาเท่าเดมิไดภ้ายในสิน้
เดอืนนี้ USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.56 เงนิบาทออ่นคา่ลงสอดคลอ้งกับคา่เงนิ
ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 17-Sep-19 16-Sep-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.538 30.560 30.505 0.18 30.50

USD/JPY** 108.14 108.13 108.12 0.01 103

EUR/USD** 1.1069 1.1073 1.1001 0.65 1.11

GBP/USD 1.2493 1.2500 1.2431 0.56 1.22

USD/CNY 7.092 7.092 7.067 0.35 7.20

USD/SGD 1.374 1.374 1.376 -0.11 1.40

USD/IDR 14,099 14,099 14,040 0.42 14,300

USD/MYR 4.178 4.182 4.164 0.42 4.22

USD/PHP 52.26 52.26 52.28 -0.05 52.50

USD/KRW 1,188 1,191 1,183 0.63 1,210

USD/NTD 31.03 31.03 30.98 0.14 31.60

AUD/USD 0.686 0.687 0.687 0.01 0.68

USD/CHF 0.993 0.993 0.993 0.03 0.99

JPY/THB 28.24 28.26 28.21 0.17 29.61

EUR/THB 33.80 33.84 33.56 0.84 33.86

GBP/THB 38.15 38.20 37.92 0.74 37.21

CNY/THB 4.31 4.31 4.32 -0.17 4.24

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

09/17/2019 04:00 NZ Westpac Consumer Confidence 3Q -- 103.1 103.5 -- 

09/17/2019 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Sep-15 -- 109.3 113.3 -- 

09/17/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports SA MoM Aug 1.60% 6.70% 3.70% 3.50% 

09/17/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports YoY Aug -10.60% -8.90% -11.20% -11.40% 

09/17/2019 07:30 SI Electronic Exports YoY Aug -- -25.90% -24.20% -- 

09/17/2019 08:30 AU House Price Index QoQ 2Q -1.00% -0.70% -3.00% -- 

09/17/2019 08:30 AU House Price Index YoY 2Q -7.70% -7.40% -7.40% -- 

09/17/2019 08:30 CH New Home Prices MoM Aug -- 0.58% 0.59% -- 

09/17/2019 08:30 AU RBA Minutes of Sept. Policy Meeting           

09/17/2019 10:00 NZ Non Resident Bond Holdings Aug -- 53.30% 53.60% -- 

09/17/2019 11:00 JN Tokyo Condominiums for Sale YoY Aug -- 21.10% -35.30% -- 

09/17/2019 14:59 TH Car Sales Aug -- 80838 81044 -- 

09/17/2019 15:30 HK Unemployment Rate SA Aug 2.90% 2.90% 2.90% -- 

09/17/2019 16:00 GE ZEW Survey Current Situation Sep -15 -19.9 -13.5 -- 

09/17/2019 16:00 GE ZEW Survey Expectations Sep -38 -22.5 -44.1 -- 

09/17/2019 16:00 EC ZEW Survey Expectations Sep -- -22.4 -43.6 -- 

09/17/2019 16:20 ID Local Auto Sales Aug -- 90403 89110 89105 

09/17/2019 19:30 CA Manufacturing Sales MoM Jul -0.10% -1.30% -1.20% -1.40% 

09/17/2019 20:00 RU PPI YoY Aug 0.30% 0.30% 1.10% -- 

09/17/2019 20:00 RU PPI MoM Aug 0.10% -0.60% -2.70% -- 

09/17/2019 20:15 US Industrial Production MoM Aug 0.20% 0.60% -0.20% -0.10% 

09/17/2019 20:15 US Manufacturing (SIC) Production Aug 0.20% 0.50% -0.40% -- 

09/17/2019 20:15 US Capacity Utilization Aug 77.60% 77.90% 77.50% -- 

09/17/2019 21:00 US NAHB Housing Market Index Sep 66 68 66 67 

09/17/2019 SL GDP YoY 2Q 1.50% -- 3.70% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 118.17 8.5%

MOM 128.76 -0.4%

WOW 127.85 0.3%

DOD 128.33 -0.1%

Current 128.25 0.0%

LT average 94.49 35.7%

all time low 96.98 32.2%

all time high 119.84 7.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/09/2019  12/09/2019  13/09/2019  16/09/2019  17/09/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,275.4 422.5 2,174.2 2,934.8 697.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,064.3 267.2 587.6 1,198.1 4,189.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 211.1 155.3 1,586.6 1,736.7 -3,491.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 208.5 1,309.1 6,774.8 1,215.9 549.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 135.1 600.3 398.3 3,780.7 2,422.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 73.3 708.8 6,376.5 -2,564.7 -1,873.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,690.1 1,069.7 5,864.6 873.9 1,245.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,413.0 321.3 871.6 1,448.5 1,427.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 277.1 748.4 4,993.1 -574.6 -182.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -186.4 51.7 9,003.0 1,400.5 -1,397.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 747.9 1,560.8 3,953.2 -2,803.2 -4,149.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 561.5 1,612.5 12,956.1 -1,402.7 -5,547.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 2,730.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 561.5 -1,117.5 12,956.1 -1,402.7 -5,547.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 64,059.9 61,381.8 70,417.8 71,814.8 70,414.8 -1,400.0 6,355.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 863,365.9 864,755.8 868,787.2 866,572.1 862,646.9 -3,925.2 -719.0

Total Holding (Thailand) 927,425.7 926,137.6 939,205.0 938,386.9 933,061.7 -5,325.2 5,636.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,730.0 0.0 0.0 0.0 8.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกนัยายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

SME252A : 4,000 

3 

CB20305A : 40,000 

CB20903A : 50,000 

CB19D06C : 35,000 

4 
LB356A : 15,000 

5 
BOT218A : 35,000 

6 

179,000 

9 
 

10 

CB19D12B : 35,000 

CB20312B : 40,000 

11 

LB28DA : 15,000 
 

12 

BOT229A : 40,000 
SRT269A : 2,000 

13 

132,000 

16 17 

CB19D19B : 35,000 
CB20319A : 40,000 

18 19 20 
75,000 

 

23 24 

CB19D26B : 35,000 
CB20326A : 40,000 

25 26 27 

75,000 

30 

        Total 461,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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